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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
24.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1812 1,55
BIST-30 1971 1,35
DVZSP 12.84 -6,95
EUR/USD 1.120 -0,45
ALTIN 1782 -0,47
PETROL (BRENT) 82.27 -0,10
*25.11.2021
USD/TL 11,95
us 2-y 0,64
Us 10-Y 1,64
*Dig Piyasalar
24.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.804 -0,03
S&P 500 4.701 0,23
NASDAQ 15.845 0,44
DAX 15.878 -0,37
FTSE 100 7.286 0,27
NIKKEI 29.500 0,68
SHCOMP 3.589 -0,10
VIX 18.58 -4,13
*Vadeli Piyasalar
25.11.2021 Degisim %
FDOW 0,32
FSP 0,29
*06:35

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

Daha erken...

Fed, 2-3 Kasim FOMC toplanti tutanaklarinda, enflasyonun Komite’nin hedefleri ile tutarl
seviyelerden daha yiiksek seyretmeye devam etmesi halinde Komite’'nin varlk alim hizini
ve faiz hedef araligini 6nceden oOngorilenden daha erken ayarlamaya hazir olmasi
gerektigi,

Bliylime risklerinin asagi dogru oldugu, 2022’de saglam bliyimenin beklendigi belirtildi.

FED'in acikladigi ekonomik projeksiyon raporuna gore 2021 yili blyime beklentisi %5,9
seviyesindeydi.

Onceki toplantida Fed, politika faizini %0,00-0,25 olarak birakti.

Varlik alimlarini azaltmaya aylk 15 milyar dolar ile Kasim’da baglayacak.

Hazine kagidi alimlarini 10 milyar dolar ve mortgage destekli menkul kiymet
alimlarini 5 milyar dolar azaltacak.

Enflasyon gecici faktorlerden dolayi yiiksek ve ekonomik goriinime iliskin
risklerle karsi karsiya kalirken en gok etkilenen kesimler ise toparlaniyor.

Tedarik ve arz dengesizlikleri fiyat artiglarinda etkili oldu.

Ekonomik toparlanma salginin seyrine bagl olmaya devam ediyor agiklamalari
vard.

® ABD borsalari 'Sukran Glnl' nedeniyle
kapal

® 10.00 Almanya 3.C GSYH (Final) bek. %1,8

® TCMB, 18 Kasim PPK toplanti 6zeti

® Cuma ABD Borsalari "Sikran Guni" ertesi
nedeniyle erken kapanacak

®  Disisleri Bakani Cavusoglu, Aralik ayi
ortasinda BAE'ye ziyaret gerceklestirecek

® TCMB Baskani banka yoneticileriyle bir
araya gelecek

Test for U.S. Tech

Nasdaq 100 bumps up against resistance as volatility gauge climbs
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

%2,1 beklenen ABD 3.C. 2. tahmin bilyime biraz daha
glglii  kisisel harcamalari yansitarak %2,1 olarak
gerceklesti. 3C. bliyime %2,0 seviyesindeydi. Kisisel
harcamalar %0,9 beklentinin lzerinde %1,6 artti. Delta
varyanti nedeniyle lglincli gceyrekte yavaslama beklenen,
blyime %6,7 olarak gerceklesirken, en son FED'in
acikladigi ekonomik projeksiyon raporuna gore 2021 yili
blylme beklentisi %5,9 seviyesindeydi.

%0,4 azals sonrasi (ticari ugak rezervasyonlari neredeyse
%28 azalirken, Boeing Co. daha 6nce bir ay 6nceki 53'ten
Eylal ayinda 27 siparis bildirmisti ) %0,3 beklenen ABD
Ekim dayanikh mal siparisleri -0,5% oldu.

Art arda yedinci hafta pandeminin en dislk seviyesi
268.000 sonrasi 264 bin beklenen ABD haftalik issizlik
basvurulari 199 bin olarak gergeklesti. ABD eyalet issizlik
odenegi basvurulari gegcen hafta, 1969'dan beri
gorilmeyen bir dizeye dusta.

Plunge in Claims
Applications for U.S. initial jobless benefits fell to the lowest since 1969 last week

® Initial weekly unemployment claims (SA)
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30 Kasim Sali agiklanacak veride ekonomistlerin 3.¢eyrek
GSYH tahmini %8,0, 2021 tahmini %9,6 blyime
yoniinde- Foreks. Tirkiye ekonomisinde bilylme
2C21'de yilhk %21,7 (beklenti %22) ve geyreksel bazda
%0,9 (beklenti %1,0) olarak gergeklesti. Ana belirleyici
baghklarin hepsinde bliyiime gergeklesti. Sanayi: %40,5
yillik; hizmetler: %45,8 yillik; insaat: %3,1 yillik; tarim:
%2,3 yilk. Cumhurbaskani Erdogan, uluslararasi
kuruluglar %9,0 tahmininde bulunsa da biz yil sonu
itibariyla ¢ift haneli bliyime rakamlarina ulasacagimizi
diisiintyoruz agiklamasi yapmisti.

Kasim ayinda KKO yillik bazda artisina devam etti ve yillik
bazda 230 baz puan artarak %78,1 seviyesinde
gerceklesti; aylik bazda da 10 baz puan artti.

Alti ayin en yiksek seviyesine cikarak saglam temel
talebin altini gizen, %14 artisla 800 bin sonrasi 790 bin
beklenen ABD Ekim yeni konut satislari %0,4 artisla 745
bin oldu. Yeni bir evin medyan satis fiyati bir dnceki yila
gbre %18 artarak 407.700S'a ulast.

Moody'’s Tiirkiye'nin planl gézden gegirme tarihi 3 Aralik
2021. Moody's, 11 Eyliil 2020 tarihinde Tiirkiye'nin
notunu B1'den B2'ye (Negatif gériiniim) indirmisti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Birlesik Arap
Emirlikleri Merkez Bankasi arasinda is birligine yonelik
mutabakat zapti imzalandi.

MOBILTEL ILETiSiM HiZMETLERi SANAYi VE TICARET A.S. 25/11/2021 tarihinden itibaren
Yildiz Pazar'da 1,60 TL/pay baz fiyat, "MOBTL.E" kodu ve surekli islem y&ntemiyle islem
gormeye baslayacaktir.

KONYA KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S. . 26/11/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 6,95
TL/pay baz fiyat, "KONKA.E" kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacaktir.

PC ILETiSIM VE MEDYA HIiZMETLERI SANAYi TiCARET A.$. halka arz edilecek toplam
11.490.659 TL nominal degerli paylari, Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi ile beher pay igin 9,50 TL fiyattan 24-25/11/2021 tarihlerinde Global Yatirim
Menkul Degerler A.S. araciligiyla, PCILT.HE (ikincil piyasada islem kodu PCILT.E olacaktir)
islem sirasinda satisa sunulacaktir.

BAGFS Yeni pay alma haklari, 26.11.2021-10.12.2021 tarihleri arasinda 15 giin sireyle
kullandirilacaktir.

ADESE Birincil Piyasa Baslangig¢ Tarihi 01.12.2021 Birincil Piyasa Bitis Tarihi 02.12.2021

EKGYO ihale edilen Denizli Merkezefendi Projesi ikmal insaati isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici
Turgut Miteahhitlik San. ve Tic. A.S. ile 24.11.2021 tarihinde imzalanmistir.

KLMSN 12.11.2018 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baglatilan geri alim programinin siresi,
12.11.2021 tarihi itibariyla sona ermistir.

EGEEN 05.10.2017 tarihli 6zel durum acgiklamamiza konu olan yatirm tesvik belgesi
kapsaminda Pinarbasi merkez Uretim tesisimizdeki modernizasyon galismalarimiz devam
etmekte olup, 13.01.2022 tarihinde sona erecek olan belge siiresinin 2 yil uzatiimasi
hususunda ilgili kuruma bugiin basvuruda bulunulmustur.

ATATP.E 25/11/2021 tarihli islemlerden 24/12/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
briit takas uygulanacaktir. ilgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda
onceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili islem yasagi tedbiri) brit
takas tedbirinin uygulandigi stire boyunca devam edecektir.

IZTAR 01.01.2021- 30.09.2021 tarihleri arasinda elde edilen hasilatimiz 15.339.565-TL olup,
maliyetlerimiz 14.791.019-TL olarak gergeklesmistir. Briit karhligimiz 548.546-TL olup %4
karllik ile sonuglanmistir (30.09.2020 :-%1).

FRIGO.E, IDEAS.E, SRVGY.E ve ADESE.E paylari 25/11/2021 tarihli islemlerden (seans
basindan) 24/12/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

SAHOL 24.11.2021 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 13,29 TL — 13,69 TL (agirlhkl
ortalama 13,41 TL) fiyat araligindan toplam 2.000.000 TL nominal degerli SAHOL paylari geri
alinmistir. 24.11.2021 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 3.400.000
TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,1666'ya ulasmistir.

KERVN Kervansaray Kundu Oteli'nin Kiralanma siresinin 6 yil uzatilmasi hakkinda

VERUS satin alinan paylardan, 24.11.2021 tarihinde Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. paylari ile ilgili olarak 26,00-26,34-TL fiyat araligindan 592.005-TL toplam
nominal tutarl satis islemi ortakligimizca gergeklestirilmistir.

TRILC Devlet Malzeme Ofisi Tarafinda Ankara GCankaya Halk Saghgi Genel MiidirlGgu ihtiyaci
olan PPD Tuberkilin 100 TU/2 ML intradermal Enjeksiyon Cozelti asi ihalesi firmamiz
uhdesinde kalmistir.



|CBC @ ICBC Yatirnm Arastirma

GUNLUK BULTEN 25.11.2021

Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1,55% artis ile 1812 puandan tamamladi. islem hacmi 47,7 mir TL.

Destek:  1784,56 gap ,50 mav. 1780 1753 1746 1737,33 gap

Diren¢: 1824, 1836 direncine yoneldi (1834,51) %423,6 - 1860

Usd$ 147.142 150.773 155.582 (gap) - TRY 1858 1904 1965

BIST-100 1798 -1834 bandinda hareket etti..
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
HALKB 494 4.90 4.89 4,97 5.03 5.11 5.14 5.18
SKBNK 1.15 1.123 yyo 1.17 1.20 1.25
TMSN 17.69 17.55 yyo 17.7517.90 17.99 18.18

OYAKC 7.49 7.477.43 7.39 7.51 7.58 7.74 7.78
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Ekim Tiife yy. 19,89 (6nc. %19,58)

Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep
unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve arz
soklarinin yarattigi etkilerin ayristirilmasina yonelik
analizleri degerlendirerek politika faizinin 100 baz
puan indirilerek ylizde 15 olarak belirlenmesine
karar vermistir.

Kurul, bu etkilerin ima ettigi sinirl alanin kullanimini
Aralik ayinda tamamlamayi degerlendirecektir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 16 Aralik 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

Tirk lirasi  zorunlu karsiliklarin  standart altin
cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15’ten
%10’a dustrialmustir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat alicili baglangi¢ sonrasi
1977 2031 1986 bandinda hareket etti.

Kur, dun

12,679 13,184

13,184 12,338

12,338- 12,681

12,0450-12,2430 -11,595 -12,1406 bandinda
hareket etti.

Destekler: 11,3504 10,9592 10,8299

12 Kasim 2021 ile biten haftada TCMB rezervleri;
* Toplam rezervler haftalik bazda %1,8 artisla 127,7
milyar S.

12 Kasim 2021 itibari ile yabancilar;
- Hisse senedi islemlerinde +476,6 mn $ alici (6nc.
+274,4 mn $ alici),

- DIBS'de +109,8 mn S alici (6nc. +37,7 mn S alicl)
oldular.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Turk Lirasi
zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini 18
Kasim'dan gegerli olacak sekilde 100 baz puan
indirdi.

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Ekim ayinda bir dnceki aya gére %2,39,
Bir dnceki yilin ayni ayina gore %19,89 artis gerceklesti.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle ylzde 14,1’den yiizde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-
2021-37388&dil=1

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6édemelerden,

65,8 milyar TL'lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi 6zelinde 11,1 milyar TL itfasina karsilik 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
borglanma yapmasi 6ngorilmektedir.
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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